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ФИНЯНСОВО-ЭКОНОМИЧЕСКИХ
РПСЧЕТОВ ПРИ ПРИНЯТИИ
Финансово-кредитных РЕШЕНИЙ

Z.I. Базовые понятия финансовой математики.
Способы начисления процентов

Четкое представление о базовых понятиях финансовой
математики необходимо для понимания всего последующего
материала. Главное из таких понятий - процентные деньги
(далее - проценты), определение которых составляет сущ-
ность большинства финансовых расчетов.

Проценты - это доход от предоставления капитала в
долг в различных формах (ссуды, кредиты и т.д.) либо от ин-
вестиций производственного или финансового характера.

Процентная ставка — величина, характеризующая ин-
тенсивность начисления процентов.

Величина получаемого дохода (т.е. процентов) определя-
ется исходя из величины вкладываемого капитала, срока, на
который он предоставляется в долг или инвестируется, разме-
ра и вида процентной ставки (ставки доходности).

Наращение (рост) первоначальной суммы долга - уве-
личение суммы долга за счет присоединения начисленных
процентов (дохода).

Множитель (коэффициент) наращения - это величи-
на, показывающая, во сколько раз вырос первоначальный ка-

питал.
Период начисления - промежуток времени, за который

начисляются проценты (получается доход).
В дальнейшем будем полагать, что период начисления сов-

падает со сроком, на который предоставляются деньги. Период
начисления может разбиваться на интервалы начисления.

Интервал начисления - минимальный период, по про-
шествии которого происходит начисление процентов.

Существуют две концепции и, соответственно, два спо-
соба определения и начисления процентов: декурсивный и
антисипативный (предварительный).

При декурсивном способе проценты начисляются в кон-
це каждого интервала начисления. Их величина определяется
исходя из величины предоставляемого капитала. Соответс-
твенно декурсивная процентная ставка (ссудный процент)
представляет собой выраженное в процентах отношение сум-
мы начисленного за определенный интервал дохода к сумме,

/
имеющейся на начало данного интервала (I — —).

При антисипативном способе проценты начисляются
в начале каждого интервала начисления. Сумма процентных
денег определяется исходя из наращенной суммы. Процент-
ной ставкой будет выраженное в процентах отношение сум-
мы дохода, выплачиваемого за определенный интервал, к ве-
личине наращенной суммы, полученной по прошествии этого
интервала. Определяемая таким способом процентная ставка
называется учетной ставкой или антисипативным процентом

<"=f).
В мировой практике декурсивный способ начисления

процентов получил наибольшее распространение. В странах
развитой рыночной экономики антисипативный метод начис-
ления процентов применялся, как правило, в периоды высо-
кой инфляции.
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ращенной суммы). Эта сумма и считается величиной получа-
емого кредита (или ссуды). Так как в данном случае проценты
начисляются в начале каждого интервала начисления, заем-
щик, естественно, получает эту сумму за вычетом процент-
ных денег. Такая операция называется дисконтированием по
учетной ставке, а также коммерческим или банковским уче-
том.

Доход, полученный по учетной ставке, т.е. разница меж-
ду размером кредита и непосредственно выдаваемой суммой,
называется дисконтом.



^J.T*. Эквивалентность процентных
ставок различного типа

Часто при расчетах, проводимых по различным финан-
совым операциям, возникает необходимость в определении
эквивалентных процентных ставок.

Эквивалентные процентные ставки - это такие про-
центные ставки разного вида, применение которых при раз-
личных начальных условиях дает одинаковые финансовые
результаты.

Эквивалентные процентные ставки необходимо знать в
случаях, когда существует возможность выбора условий фи-
нансовой операции и требуется инструмент для корректного
сравнения различных процентных ставок.

Для нахождения эквивалентных процентных ставок ис-
пользуют уравнения эквивалентности, принцип составле-
ния которых заключается в следующем. Выбирается вели-
чина, которую можно рассчитать при использовании различ-
ных процентных ставок (обычно это наращенная сумма S).
На основе равенства двух выражений для данной величины
составляется уравнение эквивалентности, из которого путем
соответствующих преобразований получается соотношение,
выражающее зависимость между процентными ставками раз-
личного вида.

Рассмотрим случай, когда все условия финансовой опе-
рации совпадают, т.е. первоначальный капитал, временная
база, метод расчета (точный или обыкновенный) процентов и
период начисления одинаковы. В противном случае применя-
ются те же рассуждения и преобразования, только получен-
ные формулы будут содержать несколько большее количес-
тво переменных.

Повторим формулы для определения наращенной суммы =
при различных способах начисления процентов: \ !







Величину (1 + а), показывающую, во сколько раз S боль-
ше S (т.е. во сколько раз в среднем выросли цены), называют
индексом инфляции In.

Динамика индекса инфляции за несколько лет отражает
изменения, происходящие в инфляционных процессах. По-
нятно, что повышение индекса инфляции за определенный
период по сравнению с таким же предыдущим периодом ука-
зывает на ускорение инфляции, снижение — на уменьшение
ее темпов.

Пусть а годовой уровень инфляции. Это значит, что через
год сумма S ' будет больше суммы S в (1 + а) раз. По прошес-
твии еще одного года сумма SJ' будет больше суммы SJ в (1
+ а) раз, т.е. больше суммы S в (1 + а)2 раз. Через п лет сумма
S" вырастет по отношению к сумме S в (1 + а)" раз. Отсюда
видно, что инфляционный рост суммы S при годовом уровне
инфляции а - то же самое, что наращение суммы S по слож-
ной годовой ставке процентов а.

Разумеется, те же рассуждения применяются, если вмес-
то года берется любой другой временной интервал (квартал,
месяц, день и т.д.).

Очень важно запомнить данную аналогию со сложным
процентом, так как одна из наиболее часто встречающихся
ошибок, связанных с расчетом уровня инфляции за некото-
рый период, связана именно с неучетом данного обстоятель-
ства.

Например, если цены каждый месяц растут на 2%, то за
годовой уровень инфляции принимают 2% * 12 = 24%. Такие
расчеты часто используют банки и финансовые компании,
привлекая клиентов вкладывать средства, к примеру, под 25%
годовых. Между тем, если уровень инфляции составляет 2% в
месяц, это значит, что за месяц цены вырастают в (1 + 0,02) =
1,02 раз, а за год- в 1,0212 = 1,2682 раза. Значит, годовой темп
инфляции составляет 1,2682- 1 = 0,2682,т.е. годовой уровень
инфляции достигает 26,82%. После такого расчета процент-
ная ставка 25% годовых теряет свою инвестиционную при-
влекательность и может рассматриваться лишь в плане мини-
мизации потерь от инфляции.






